Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, da
BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

ATIVO 2011 2010
CIRCULANTE 38.839 30.347
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 9 7
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC. DERIVATIVOS (Nota 5).. 38.808 30.311
Carteira Prépria 38.808 30.311
OUTROS CREDITOS 22 29
Rendas a Receber - 18
DY E T (Lo - U ) USRS 22 11
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 35 35
OUTROS CREDITOS .....ocvuieieeeeeeeeteessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssnsans 35 35
DIVEISOS (NOT B).....ceeeueitieieeii sttt bbbttt bbbt e et bt e b ebe e e nreenean 35 35
PERMANENTE - -
INVESTIMENTOS - -
Outros Investimentos.. 2 2
Provisdes para Perdas ) 2)
TOTAL 38.874 30.382

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos

[ " Gestao, Elaboragaoe
BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Empresa da Organizacédo Bradesco Contabels Consaldadas

CNPJ 07.299.480/0001-82 O rqesce.

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No exercicio, a BEC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 8,241 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 37,579 milhdes e Ativos Totais
de R$ 38,874 milhdes.

Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Diretoria

PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE . 1.295 966
OUTRAS OBRIGAGOES ..ottt ettt sae e s et st eee et esene e aese e sesenenes 1.295 966
Sociais e Estatutarias (Nota 9d) 78 15
Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a).. 1.106 844
Diversas (Nota 8b) 111 107
PATRIMONIO LiQuIDO 37.579 29.416
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 9a) ... 16.500 15.000
Reservas de Lucros (Nota 9b) 21.079 14.416
TOTAL 38.874 30.382

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Capital Reservas de Lucros Lucros

2° Semestre em 31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutdrias Acumulados __ Totais

~ 2011 2011 2010 Saldos em 30.6.2011 16.500 1.340 12.490 - 30.330
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.876 3.532 2737 LUGHO LIGUIAO. oo i i i 7.318 7.318
Resultado de Operagdes com Titulos e VaIE)res Mobiliarios (Nota 5b) ......... 1.876 3.5632 2.737  Destinagdes: - Reservas - 366 6.883 (7.249) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.... 1.876 3.532 2.737 - Dividendos Propostos... . . . (69) (69)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (182) (332) (196) * saldos em 31.12.2011 16.500 1.706 19.373 - 37579
Outras Despesas Administrativas (Nota 10) (84) (209) (190)
Despesas Tributarias (Nota 11)...... (99) (185) (150) Saldos em 31.12.2009 15.000 1.215 11.631 - 27.846
Outras Receitas Operacionais (Nota 12) 1 77 157  Lucro Liquido - - - 1.585 1.585
Outras Despesas Operacionais (NOta 12)............ceurveeerrererreenrisisesssennsneenns - (15) (13) Destinacdes: - Reservas... - 79 1.491 (1.570) -
RESULTADO OPERACIONAL 1.694 3.200 2.541 - Dividendos Propostos.............ccccccooveecirnennen. - - - (15) (15)
RESULTADO NAO OPERACIONAL 10.483 10.483 - Saldos em 31.12.2010 15.000 1.294 13.122 - 29.416
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO........cccceeveurnens 12.177 13.683 2,541 Aumento de Capital com Reservas...........c.cocceerreerrienennnes 1.500 - (1.500) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 15) .....cccervursunnne (4.859) (5.442) (956) Lucro Liquido - - - 8.241 8.241
LUCRO LiQuiDO 7.318 8.241 1.585 Destinagdes: - Reservas - 412 7.751 (8.163) -
NUMErO de COtas (NOE ) ......euurvvermrrersseesssesissseesssessssesssesssssssssssssssnees 16.500.000 16.500.000 15.000.000 - Dividendos Propostos .. - - - (78) (78)
Lucro por lote de mil cotas €M RS.........coceeeirieiieieiieeee e 443,52 499,45 105,67 Saldos em 31.12.2011 16.500 1.706 19.373 - 37.579

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos
2° Semestre em 31 de dezembro
2011 2011 2010

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social......... 12.177 13.683 2.541
Lucro na Alienagao de Investimento (10.483) (10.483) -

Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuicao
Social 1.694 3.200 2.541
(Aumento)/Reducao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos

Financeiros Derivativos (7.925) (8.496) (1.613)
(Aumento)/Redugdo em Outros Créditos 39 (56) 1)
Aumento (Reducdo) em Outras Obrigacdes 16 22 (4)
Imposto de Renda e Contribui¢cao Social Pagos ... (4.285) (5.199) (919)

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... (10.461) (10.529) 4
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Aplicacéo de Investimentos

(1) (1) -

Alienacgao de Investimentos 10.483 10.483 -

Dividendos ReCebitdOos .........cucoiiiiiiiiiiiieciiceecee s - 64 -
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de

Investimento! 10.482 10.546 -
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

DiviIdENOS PAGOS ......cviiuiiitiiiieiiriiee et (15) (15) (14)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de

Investimento. (15) 49 (14)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa.. 6 2 (10)
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 3 7 17
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 9 9 7
Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa... 6 2 (10)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEC DTVM) é uma instituicdo financeira que tem por objetivo efetuar
operagdes de intermediagdo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagdo
Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstragcdes contdbeis devem ser entendidas
neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragbes contébeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagéo das operacdes, associadas as normas e instrugdées do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como: a mensuracdo de perdas estimadas com operagdes de crédito;
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugédo ao
valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos
até o vencimento e ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por
essas estimativas e premissas.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser
incluidas na apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,
independentemente de recebimento ou pagamento. As operagcdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate,
e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e
passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operacdes no exterior, que sao calculadas
com base no método linear. As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a
data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagbes em
ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagbes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da
efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados
pela Instituicao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Séo registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidas de provisdo para
desvalorizagao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

Titulos para negociacéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados
pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados pelo valor de
mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos no resultado quando
da efetiva realizacao; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o
vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.
Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos
financeiros derivativos, sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se
em cotacdes de precos de mercado ou cotagdes de pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.
Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotacdes de operadores de mercado,
modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacdo do valor justo possa exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢gdes temporarias, sdo
registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adi¢gdes temporarias serao realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de
realizacéo, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.
A contribuigao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na
apuracao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terao efeitos
para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em
31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da ado¢do das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e
passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzidos de provisdo para perdas/ redugédo ao
valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

h) Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos
nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma
indicagao de perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado
do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de
realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).
Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
Lindependentes de outros ativos e grupos.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2011 % 2011 % 2010 %

1 - RECEITAS 12.360 100,7 14.077 101,5 2.881 107,1
1.1) Intermediacao Financeira.................. 1.876 15,3 3.532 25,5 2.737 101,7
1.2) Outras 10.484 85,4 10.545 76,0 144 5,4

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (84) (0,7) (209) (1,5) (190) 7,1)
Servigos do Sistema Financeiro ................. (12) (0,1) (17) (0,1) (7) (0,3)
Propaganda, Promocdes e Publicidade...... (56) (0,5) (146) (1,1) (141) (5,2)
Contribuicdo Sindical Patronal .................... - - (12) (0,1) (11) (0,4)
Servigos Técnicos Especializados............... (16) (0,1) (34) (0,2) (31) (1,2)

3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).... 12.276 100,0 13.868 100,0 2.691 100,0

4 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO
PRODUZIDO PELA ENTIDADE................. 12.276 100,0 13.868 100,0 2.691 100,0

5 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR....... 12.276 100,0 13.868 100,0 2.691 100,0

6 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 12.276 100,0 13.868 100,0 2.691 100,0
6.1) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 4.958 40,4 5.627 40,6 1.106 411

Federal.......ccooviniininiiiceiceee 4.958 40,4 5.627 40,6 1.106 411
6.2) Remuneracao de Capitais Préprios 7.318 59,6 8.241 59,4 1.585 58,9
Dividendos Propostos. 69 0,5 78 0,5 15 0,6
Lucros Retidos 7.249 59,0 8.163 58,9 1.570 58,3

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacoes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e pela

Deliberagdo CVM n® 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situacdo ou

quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmacgdo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 7a);

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que néao sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam

totalmente sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes nédo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacoes

classificadas como remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 7b); e

Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas demonstragdes contabeis (Nota 7b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base “pro-rata’ dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢gdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sédo aqueles que evidenciam condicdes que nao existiam na data-base das demonstracdes
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Disponibilidades em moeda NaCIONAL ............coiieiiiiiieiieiiiceeeec s 9 7
Total de disponibilidades (CaiXa) ..............cccoiriiiiiiiien e 9 7
Total caixa e equivalentes de caixa 9 7

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Valor de Valor de
mercado/ Valor de Marcacdo mercado/ Marcacéao
1a30 31a180 181 a 360 Acimade contabil custo a contabil a
Titulos (1) dias dias dias 360 dias (2) atualizado mercado (2) mercado
Titulos para negociacao: (3)
Certificados de depositos
bancarios - 112 388 870 1.370 1.370 - 670 -

Debéntures - - - 285 285 285 - 148 -
Letras do tesouro nacional ......... - - - 823 823 823 - 274 -
Letras financeiras do tesouro ..... - 168 1.182 18.894  20.244 20.244 - 19.717 -
Operagdes Compromissadas..... 11.469 - 239 - 11.708 11.708 - 7.424 -
Notas promissérias........... 244 - - - 244 244 - - -
Outros... - - 2.211 1.923 4.134 4.134 - 2.078 -
Total em 2011 11.713 280 4.020 22795 38.808 38.808 -
Total em 2010 7.764 4.959 1.398 16.190 30.311 -

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras,
preservando a classificagéo da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os fundos exclusivos administrados pelo
Conglomerado Bradesco somavam R$ 38.808 mil (2010 - R$ 30.311 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os
vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagédo contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotacdo de pregco de mercado disponivel
na data do balango. Se ndo houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em
cotagdes de distribuidores, modelos de precificagdes, modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos
com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de
mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negocia¢do” estdo demonstrados no
ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Fundos de investimento.... 3.532 2.737
Total 3.5632 2.737
c) ABEC DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010. —y
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

6) OUTROS CREDITOS DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Créditos tributarios 44 43
Impostos e contribuicbes a compensar 13 3
Total 57 46

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a instituicao
figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as a¢gdes de acordo com a expectativa
de insucesso. Periodicamente sdo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessaria, a
reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel
néo sao reconhecidos contabilmente.

c) Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

8) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar. 1.088 830
Impostos e contribui¢des a recolher.. 18 14
Total 1.106 844

b) Diversas

Refere-se a provisao para pagamentos a efetuar, no montante de R$ 111 mil (2010 - R$ 107 mil).

9) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 16.500 mil (2010 - R$ 15.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, € composto por 16.500.000
(2010 - 15.000.000) cotas, com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do Capital Social

Quantidade de Cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2010 15.000.000 15.000
AUMENO de Capital (1), ..eeeeriiieeeiii e e 1.500.000 1.500
Em 30 de dezembro de 2011 16.500.000 16.500

(1) Em 20 de abril de 2011 o BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social de 17 de margo de 2011,
deliberando aumentar o capital social em R$ 1.500 mil, elevando-o de R$ 15.000 mil para R$ 16.500 mil, mediante a capitalizagdo
de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros - Estatutaria”, com a criagao de 1.500.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada,
atribuindo-as a Sdcia-Cotista Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
RESEIVAS B LUCTOS.......eeeiiieiieeiiesteeeee ettt 21.079 14.416
- Reserva Legal (1) 1.706 1.294
- Reserva Estatutaria (2) ... . 19.373 13.122

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinacdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendos minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido

ajustado, nos termos da legislagao societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 78 mil (2010 - R$ 15

mil), correspondendo a R$ 4,73 (2010 - R$ 1,00) por lote de mil cotas. Os dividendos do exercicio de 2010, foram pagos em 29 de

dezembro de 2011.

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Servigos do sistema financeiro 17 7
Obrigagdes sociais - contribuicdo sindical 12 11
Propaganda e publicidade.............. 146 141
Servigos técnicos especializados...........c.vieereiirieiiiie e 34 31
Total 209 190

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Contribuigdo @0 COFINS..........cocoiiiic s 143 111
Contribuicdo ao PIS 23 18
Despesas com impostos e taxas.... 19 21
Total 185 150

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Administradores da

BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstra¢des contébeis da BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstragoes contabeis

A Administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragées contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracbes
contabeis estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢éo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢des
apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagéo das

Ldemonstrac;c”)es contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo

~

Gestdo, Elaboragao e

Econdmica Financeira e

Contébeis Consolidadas

12) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Atualizagdes de impostos e contribuicdes (15) (13)
Reversdes de provisdes 11 29
Dividendos/JCP recebidos .... 65 128
1 -
Total 62 144

13) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Corresponde ao lucro apurado na venda das a¢des da CETIP S.A. em novembro de 2011.

14) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com o controlador e coligadas sdo efetuadas em condigbes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, e vigentes nas datas das operagdes, e estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ... 9 7 - -
Dividendos:
Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (78) (15) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da
Organizagdo Bradesco, aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionérios e Administradores da Instituic&o.

A Instituicdo é parte integrante da Organizacdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no

Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicdo néao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para seu

pessoal-chave da Administragéo.

Outras informacoes

Conforme legislacao em vigor, as instituicoes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da prépria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicées financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Demonstracdo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicéo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social ...........cccccovereeriiencnens 13.683 2.541
Encargo total do imposto de renda e contribui¢cdo social as aliquotas de 25% e
15%, reSPECHIVAMENTE .......oouiiiiiiiieee e e (5.473) (1.016)
Despesas indedutiveis liquidas das receitas nao tributaveis 7 36
Outros valores 24 24
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (5.442) (956)

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da
globalizagao dos negdcios da Organizagao, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da Organizacdo sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e
avaliado, viabilizando o alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigao.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas,
processos, critérios e metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgdo estatutario, o Comité de Gestdo Integrada
de Riscos e Alocacao de Capital.

A BEC DTVM como parte integrante da Organizacdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento
de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contabeis,
suas interpretagdes e orientagdes, foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), os quais serdo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis j& aprovados foram:

* Resolugdo n° 3.566/08 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucéo n® 3.604/08 - Demonstracdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolucédo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10 - produzira efeito a partir de 12 de janeiro de 2012); e

Resolugédo n°® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de
12 de janeiro de 2012).

Atualmente, néo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a
utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA

.

Célio Magalhdes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
avaliagao da apresentagéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos também, as demonstrag¢des do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Instituigao,
para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo societdria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.

KPMG'

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/O—1J

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0
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quarta-feira, 7 de marco de 2012

R10 D0 COMERCIO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, da BEC - Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEC DTVM), de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilia

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

~

Gestao, Elaboracio e
Divulgacao de
Relatérios de Analise
Economica Financeira e
Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

rios Ltda.

No exercicio, a BEC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 8,241 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 37,579 milhdes e Ativos Totais de
R$ 38,874 milhdes.

Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012.
Diretoria

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao
dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou
pagamento. As operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério
“pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior,
que sao calculadas com base no método linear. As operagdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data
do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s@o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagdes no
mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagdo, seja igual ou inferior a
90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos
de curto prazo.

d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidas de provisdo para desvalorizacao,
quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobilidrios - Classificacao

Titulos para negociagao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos
rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadram como para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo custo de
aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagdo; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento. Sdo registrados
pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagbes de precos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado n&o estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificacéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacdo
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragdo.

f) Imposto de renda e contribui¢ao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adicdes temporérias, sdo registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributérios sobre adicdes temporarias serao realizados quando da utilizacdo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais
foram constituidos. Tais créditos tributarios s@o reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizacé@o, considerando os estudos
técnicos e andlises realizadas pela Administragao.

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicdo social sobre
o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributarios da
adocao das mencionadas Leis estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas/ redugdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicacéo de perda por redugdo ao
valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contébil do ativo exceder o
seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizacdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado
pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos
e grupos.

i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais s&o efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e pela Deliberagdo CVM n° 594/09, sendo:

¢ Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situacdo ou quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sao divulgados nas notas explicativas (Nota 7a);

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidag&o das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmente sob o controle da Administragao.
Os passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois s@o considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados
em notas explicativas, quando relevantes. As obrigages classificadas como remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 7b); e

Obrigacdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes
contabeis (Nota 7b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base
“pro-rata’ dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragoes contabeis e a data de autorizagdo para sua emisséo.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicdes que ja existiam na data-base das demonstracdes contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstracdes contabeis.

Nao houve qualquer evento subsequente para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 38.839 30.347 CIRCULANTE 1.295 966
DISPONIBILIDADES (Nota 4) ............. 9 7 OUTRAS OBRIGAGOES............. 1.295 966
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC DERIVATIVOS (Nota 5)... 38.808 30.311 Sociais e Estatutarias (Nota 9d). 78 15
Carteira Propria 38.808 30.311  Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 1.106 844
OUTROS CREDITOS 22 29 Diversas (Nota 8b)... 111 107
Rendas a Receber. - 18
DIVEISOS (NOL B).......cueiiiieiciciccic ettt 22 11
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 35 35  PATRIMONIO LiQUIDO 37.579 29.416
OUTROS CREDITOS... 35 35 Capital:
Diversos (Nota 6) . . 35 35 - De Domiciliados no Pais (Nota 9a) ............. 16.500 15.000
PERMANENTE - - Reservas de Lucros (Nota 9b).... 21.079 14.416
INVESTIMENTOS - -
Outros Investimentos........ 2 2
Provisdes para Perdas ..... ) 2)
TOTAL 38.874 30.382 TOTAL 38.874 30.382
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de 0 Capital Reservas de Lucros Lucros
2011 2011 2010 Eventos Social Legal Estatutdrias A do Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.876 3.532 2.737  Saldos em 30.6.2011 16.500 1.340 12.490 - 30.330
Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 5b) . 1.876 3.532 2737  Lucro Liquido. e ————— - - - 7.318 7.318
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.876 3.532 2.737  Destinagbes: - Heserva - 366 6.883 (7.249) -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (182) (332) (196) - Dividendos Propostos ..................................................... - - - (69) (69)
Outras Despesas Administrativas (Nota 10)........... (84) (209) (190) Saldos em 31.12.2011 16.500 1.706 19.373 - 37.579
Despesas Tributarias (Nota 11) ........... (99) (185) (150) Saldos em 31.12.2009 15.000 1.215 11.631 - 27.846
Outras Receitas Operacionais (Nota 12) . 1 77 157 Lucro Liquido........... T - - - 1.585 1.585
Outras Despesas Operacionais (Nota 12).............. - (15) (13)  Destinagées: - Reservas. e - 79 1.491 (1.570) -
RESULTADO OPERACIONAL 1.694 3.200 2.541 - Dividendos Propostos.............ccouviiiiiiiciiiiciiieieciins - - - (15) (15)
RESULTADO NAO OPERACIONAL 10.483 10.483 - Saldos em 31.12.2010 15.000 1.294 13.122 - 29.416
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO..... 12177 13.683 2541 Aumento de Capital com Reservas o 1500 - (1.500) _ -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 15). (4.859) (5.442) (956)  Lucro Liguido.......... e _ N _ 8.041 8.041
LUCRO LIQUIDO 7.318 8.241 1.585  Destinagdes: - Reservas . e - 412 7.751 (8.163) -
Numero de cotas (Nota 9a) 16.500.000 16.500.000 15.000.000 - Dividendos Propostos ..................................................... (78) (78)
Lucro por lote de mil cotas em RS....... 443,52 499,45 105,67  Saldos em 31.12.2011 16.500 1.706 19.373 - 37.579
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstra¢cdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro 22 S e Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 2011 2010 Descricédo 2011 % 2011 % 2010 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1 - RECEITAS 12.360 100,7 14.077 101,5 2.881 107,1
Lt‘:;z)':g‘:ﬁ’;:;‘;zs d:‘:;\:';‘;:;?n?oe Renda e Contribuigéo Social.... - (:gjlg) (}gfgg) 2541 1.1) Intermediagéo Financeira... 1.876 15,3 3.532 255 2.737 101,7
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contrlbmgao Social......... 1.694 3.200 2.541 1.2) Outras 10.484 854 10.545 76,0 144 5,4
(Aumento)/Reducdo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros 2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS........ (84) (0,7) (209) (1,5) (190) (7,1)
Derivativos (7.925) (8.496) (1.613) Servigos do Sistema Financeiro ....................... (12) (0,1) (17) (0,1) (7) (0,3)
(Aumento)/Redu(;ao em Outros Credltos 39 (56) (1) _ -
Aumento (Redugao) em Outras Obrigagoes ... 16 20 () Propaganda, Promocgdes e Publicidade. (56) (0,5) (146) (1,1) (141) (5,2)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (4.285) (5.199) (919) Contribui¢&o Sindical Patronal - - (12) 0,1) (11) (0,4)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacmnals (10.461) (10.529) 4 Servigos Técnicos Especializados..................... (16) (0,1) (34) 0,2) (31) 1,2)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) ceevvvrrrrrrn. 12.276 100,0 13.868 100,0 2,691 100,0
Aplicacao de Investimentos . (1) ) - .
Alienagao de Investimentos. 10.483 10.483 - 4-VALOR ADICIONADO LIQUIDO
Dividendos Recebidos. - 64 - PRODUZIDO PELA ENTIDADE........ccccooveeriunns 12.276 100,0 13.868 100,0 2.691 100,0
Caixa Liquido Provenlentel(UtlIlzado) das Atlwdades de Investlmentos ............... 10.482 10.546 - 5-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR.....ooo....... 12.276 100,0 13.868 100,0 2.691 100,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: ~
Dividendos Pagos....... (15) (15) (14) 6-DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO.... 12.276 100,0 13.868 100,0 2,691 100,0
Caixa Liquido Provenlentel(UtlIlzado) nas Atlwdades de Investlmentos ............... (15) 49 (14) 6.1) Impostos, Taxas e Contribuicoes 4.958 40,4 5.627 40,6 1.106 41,1
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 6 2 (10) Federal... 4.958 40,4 5.627 40,6 1.106 41,1
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 3 7 17 6.2) Remuneracao de Capitais Proprios 7.318 59,6 8.241 59,4 1.585 58,9
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 9 9 7 Dividendos Propostos..............c.erucennes 69 0,5 78 0,5 15 0,6
Aumentol(Redugdo) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa.. 6 2 (10 LUCIOS REHIAOS ..o 7.249 59,0 8.163 58,9 1,570 58,3
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas sa@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL 5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
A BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEC DTVM) é uma instituicao financeira que tem por objetivo efetuar operagdes de intermediacéo  a) Classificagao por categorias e prazos
no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos Em 31 de dezembro - R$ mil
administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragoes contabeis devem ser entendidas neste contexto. 2011 2010
2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS Valor de Valor de
As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) mercado/ Valorde Marcacdo mercado/ Marcagao
e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis nes 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operagdes, 1a30 31a180 181a360 Acimade contabil custo a contabil a
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais  Yitulos (1) dias dias dias 360 dias (2 lizado _mercado (2 mercado
como: a mensuragao de perdas estimadas com operacdes de crédito; estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis,
fiscais e trabalhistas; perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de titulos disponiveis ~Titulos para negociacéo: (3)
para venda, mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos ~Certificados de depésitos bancarios ... - 112 388 870 1.370 1.370 - 670 -
por essas estimativas e premissas. Debéntures - - - 285 285 285 - 148 -
As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragéo em 14 de fevereiro de 2012. Letras do tesouro nacional - - - 823 823 823 - 274 -
. Letras financeiras do tesouro - 168 1.182 18.894 20.244 20.244 - 19.717 -
3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS Operagdes Compromissadas... 11.469 - 239 - 11.708 11.708 - 7.424 -
a) Moeda funcional e de apresentacao Notas promissorias 244 - - - 244 244 - - -
As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao. Outros - - 2.211 1.923 4.134 4.134 - 2.078 -
b) Apuragio do resultado Total em 2011. 11.713 280 4.020 22,795 38.808 38.808 -
Total em 2010. 7.764 4.959 1.398 16.190 30.311 -

2011 2010
2011 2010 Contribuigao a0 COFINS 143 111
Disponibilidades em moeda nacional . 9 7  Contribuicao ao PIS 23 18
Total de disponibilidades (caixa) .. . 9 7  Despesas com impostos e taxas 19 21
LTotal caixa e equivalentes de caixa 9 7 Total 185 150 J

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacao
da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 38.808 mil
(2010 - R$ 30.311 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;
O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotacdo de preco de mercado disponivel na data do balanco.
Se nao houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores s@o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de
precificagcdes, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em
fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacé@o do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociacéao” estdo demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

(2

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010

2.737

2.737

Fundos de investimento........... 3.532
Total 3.532

c) A BEC DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.
6) OUTROS CREDITOS DIVERSOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Créditos tributarios 44 43
Impostos e contribuicdes a compensar ...... 13 3
Total 57 46

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

N&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a instituicdo figura como “autora” ou
“ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as acées de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas
andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos
contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo s@o reconhecidos contabilmente.

c) Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

8) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos e contribui¢des sobre lucros a pagar............. 1.088 830
Impostos e contribui¢des a recolher........... 18 14
Total 1.106 844
b) Diversas

Refere-se a proviséo para pagamentos a efetuar, no montante de R$ 111 mil (2010 - R$ 107 mil).

9) PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 16.500 mil (2010 - R$ 15.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, € composto por 16.500.000 (2010 - 15.000.000)
cotas, com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do Capital Social

Quantidade de Cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2010 15.000.000 15.000
AUMENTO A CAPIAL (1) ..uereueteiirieeeiert ettt ettt 1.500.000 1.500
Em 30 de dezembro de 2011 16.500.000 16.500

(1) Em 20 de abril de 2011 o BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteracao do Contrato Social de 17 de marco de 2011, deliberando aumentar
o capital social em R$ 1.500 mil, elevando-o de R$ 15.000 mil para R$ 16.500 mil, mediante a capitalizagéo de parte do saldo da conta “Reserva de
Lucros - Estatutdria”, com a criagédo de 1.500.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as & Sécia-Cotista Alvorada Cartoes, Crédito,
Financiamento e Investimento S.A.

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros. 21.079 14.416
- Reserva Legal (1) 1.706 1.294
- Reserva Estatutaria (2) ......... 19.373 13.122

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Iucro liquido do exercicio, ate atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em
100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendos minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislagdo societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 78 mil (2010 - R$ 15 mil), correspondendo a R$ 4,73 (2010 - R$ 1,00)

por lote de mil cotas. Os dividendos do exercicio de 2010, foram pagos em 29 de dezembro de 2011.

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Servigos do sistema financeiro 17 7
Obrigagoes sociais - contribuicao smdlcal 12 1
Propaganda e publicidade....... 146 141
Servicos técnicos especializados 34 31
Total 209 190

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil




DiARI0 D0 COMERCIO

quarta-feira, 7 de marco de 2012

12) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Corresponde ao lucro apurado na venda das agoes da CETIP S.A. em novembro de 2011.

14) TRANSAQGES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com o controlador e coligadas sdo efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, e vigentes nas
datas das operacdes, e estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

Disponibilidades:

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracdao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da Organizacao Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituicdo.

A Instituicdo é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para seu pessoal-chave

da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislacao em vigor, as institui¢oes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria

instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administragao

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

Aos Administradores da

BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstracdes contébeis da BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e
semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracoes contabeis

A Administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distor¢cdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obten¢do de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcdo relevante
nas demonstra¢des contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaborac@o e adequada apresentagao das demonstracdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

~

Gestdo, Elaboragao e
Divulgacio de
Relatdrios de Analise
Econémica Financeira e
Demonstragoes
Contébeis Consolidadas
da Organizagio
Bradesco.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

2011 2010 Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
Atualizagdes de impostos € CONHDUICOES. ........c.eviuiiruirieirieieieieeee e (15) (13) 2011 2010
ReVErsdes de ProVISOES ..........cccciiiiiiiiiiirieiiic i 11 29 . o X
DIVIAENAOS/JCP TECEDIAOS e 65 128  Resultado antes do imposto de renda e contribui&o social ..............ccoovvririiiiicciii 13.683 2.541
OUEFBS ...ttt ettt e et e e et et et et e s et ete et st et ene et ett et enneneneeaeeenan 1 - Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (5.473) (1.016)
Total 62 144  Despesas indedutiveis liquidas das receitas nao tributaveis ..............cccocoiiiiiiiiiiiiis 7 36
z OULIOS VAIOTES ...t 24 24
13) RESULTADO NAO OPERACIONAL
) Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (5.442) (956)

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globalizagdo dos
negécios da Organizacdo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

Azt(')ﬂ A2t(.)10 R 201_: R 201,? As decisoes da Organizacéo sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o
(paslsvi\olzs) (pasls"i?ltsjs) (de(:‘:z::s) (deesl;:saass) alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituig&o.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos, critérios e
metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgédo estatutario, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocacao de Capital.

Banco Bradesco S.A. ... 9 7 - -
Dividendos: A BEC DTVM como parte integrante da Organizacdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A........ (78) (15) - - de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contdbeis, suas interpretagoes e
orientacdes, foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), os quais serdo aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando
aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados foram:

* Resolugao n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolucédo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

¢ Resolucéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

¢ Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢des (CPC 10 - produziré efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

* Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012).
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir& aprovar os demais pronunciamentos contébeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA

Célio Magalhdes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

também, a avaliagéo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
avaliagdo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragao da Instituicdo, para o exercicio
e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacdo é requerida pela legislagdo societéria brasileira para companhias abertas. Essas
demonstragées foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contébeis tomadas em conjunto.

KPMG'

KPMG Auditores Independentes

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

Claudio Rogélio Sertdrio José Claudio Costa

Lapropriados nas circunstancias, mas nio para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui, CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP212059/0-0 Contador CRC 1SP167720/O-1J

6 Como ndo é campanha para papa nem bispo, mas para prefeito, vou usar mais argumentos juridicos e filoséficos.
Gabriel Chalita (PMDB), pré-candidato a prefeitura paulistana.

PMDB: Temer se junta aos insatisfeitos

Vice-presidente concorda com manifestantes e engrossa os protestos da legenda contra o projeto petista de uso da estrutura governamental para ultrapassa-la

presidente em

exercicio, Michel

Temer, aderiu ao

manifesto dos in-
satisfeitos do PMDB que pro-
testam contra o projeto do PT
de usar uma "ampla estrutura
governamental” para ultra-
passar os peemedebistas em
ndmero de prefeituras. Além
dedarrazdoaos queixosos que
Ihe entregaram o documento
ontem a tarde, ele reconheceu
que a pressdo do PT sobre o
PMDB é grande e, citando Sao
Paulo, disse que nao recuara:
"O Gabriel Chalita (candidato
do PMDB a prefeito da capital)
vaiaté o fim".

"Temos que trabalhar para
eleger o maior niimero de pre-
feitos", conclamou Temer, de-
clarando-se "defensor daliber-
dade das coligagdes" nas dis-
putas municipais. Ao analisar
o quadro eleitoral no encontro
de umahorano gabinete da vi-
ce-presidéncia da Republica,
admitiu que o PT tem mais fa-
cilidadedeacessoaprogramas
e recursos do governo para as
bases e prometeu buscar um
"tratamento mais igualitario".

O vice acredita que o mani-
festo vai ajudar o governo,
com o alerta das insatisfagdes.
"Vocés estdo cobertos derazao.
Vou abriruma conversa (como
governo), falar dessa situa-

¢ao", disse a certa altura. Mas o
tom conciliador de Temer ge-
rou duvidas e cobrangas.

"Se vocés estao pensando
que viemos aqui para vocés
passarem a méo na cabeca da
gente, estdo enganados. Vie-
mos aqui para resolver. Esta-
moshdumanoemeioouvindo
isto", atalhou o deputado Ma-
noel Moreira (PMDB-RS), sau-
dado com gritos de "muito
bem!".

Para ndo polemizar, Temer

Se vocés pensam
que viemos aqui
paravoceés
passarem a mao na
cabecadagente,
estao enganados.
Viemosresolver.

MANOEL MoREIRA (PMDB-RS),

saiu pela tangente. "Vocé disse
exatamente o que eu havia di-
to, s6 que com sua voz forte,
imponente". Ato continuo, oli-
der na Camara, Henrique Al-
ves (RN), sugeriu que Temer
organizasse uma reunido dos
dois lideres peemedebistas —
ele e 0 senador Renan Calhei-
ros (AL) — com as ministras

Ideli Salvatti (Relagdes Institu-
cionais) e Gleisi Hoffmann
(Casa Civil) para passar ao go-
verno as insatisfagoes.

Para mostrar a unidade do
PMDB a partir da ctpula par-
tidaria, Temer convidou o li-
der na Camara e o presidente
nacional da legenda, sena-
dor Valdir Raupp (RO), para
receberem, em umareuniio
conjunta, o manifesto que
osinsatisfeitos queriam le-
var a direcéo.

Em meio as criticas ge-
neralizadas a falta de au-
tonomia e de recursos
dos ministros do PMDB
que sdo obrigados a
consultar o Palécio do
Planalto sobre qual-
quer medida a ser im-
plementada, o depu-
tado Darcisio Perondi
(RS) reagiu com irreveréncia,
referindo-se a ministra Ideli
como "supervisora" do Gastao
Vieira, ministro do Turismo e
deputado do PMDB mara-
nhense.

Nogeral, ogrupodecercade
20 deputados que se reuniu
com Temer saiu satisfeito do
encontro. "O importante é que
oMichel reconheceu que hain-
satisfagdes antigas, que houve
uma acomodagdo por parte
das liderancas diante delas e
que o documento ajudara a
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agitar o partido para buscar-
mos uma solugao", resumiu o
deputado Danilo Fortes
(PMDB-CE).

Todas essas insatisfagoes se-
rdo postas a mesa as 10h de ho-
je, quando a bancada vai se
reunir para tratar da votagao
donovo Cédigo Florestal. "Te-
mos que nos reunir e dizer ao
governo que ndao vamos votar.
Naopodemos ceder"”, propdso
deputado Perondi ao lider

Chalita ja se declara contra o aborto

Temarecorrente nos debates, a questéo foi tratada de forma espontanea ontem, pelo candidato do PMDB

tema ainda nem en-

trou em debate, mas o

deputado federal e
pré-candidato do PMDB a Pre-
feitura de Sao Paulo, Gabriel
Chalita, ja afirmou ser contra-
rio a legalizagdo do aborto no
Pais. Chalita abordou o assun-
to voluntariamente, ontem,
em discurso da aula magna da
Faculdade de Direito do Insti-
tuto Presbiteriano Mackenzie,
ondeleciona, nacapital paulis-
ta. Ele ainda disse reprovar a
eutandsia.

"Se eu tenho consciéncia de
quehdumavida, essavidatem
de ser protegida em qualquer
momento da trajetéria do ser
humano", disse, ao citar o di-

reito constitu-
cional a vida
para uma pla-

"Comonéo é
uma campa-
nha para papa

teia formada Se eutenho nem bispo,

por cerca de consciénciade que mas para pre-

;n.ﬂ jgv;(r;s na  haumavida, elatem feito, vou ten-

aixade20anos de ser protegida em tar usar mais

—alunos do argumentos
qualquer momento

curso de gra-
duacao em di-
reitoda univer-
sidade.

Mesmo com
apoio do Parti-
do Social Cristao (PSC) para
disputar a eleicdo municipal e
proéximo a renovagao carisma-
tica catélica, Chalita tentou
afastar atonicareligiosa deseu
discurso.

humano.

datrajetoria do ser

GABRIEL CHALITA (PMDB-SP)

juridicos e filo-
soficos do que
religiosos.
Acho que osis-
tema juridico
brasileiro ndo
encontra amparo nessas dis-
cussoes".

O peemedebista afirmou
que o abortondo tera destaque
na campanha para a Prefeitu-
ra, mas acredita que a pauta

podevoltar. E prometeu reafir-
mar sua posicao.

"Embora nao seja tematica
deeleicao municipal, o que me
perguntarem eu tenho respos-
ta, com verdade. Os candida-
tos ndo tém de esconder nada.
Tém de ser verdadeiros com as
crencas que eles tém".

A legalizacdo do aborto foi
tema explorado no segundo
turno da eleicdo presidencial
de 2010. A época, Chalita foi
convocado pelo PT para blin-
dar Dilma Rousseff daondade
reacOes da Igreja Catdlica con-
tra a candidata. Catdlicos e
evangélicos associaram a pe-
tista uma plataforma favora-
vel a descriminalizag¢ado do

Henrique, lembrando-o de
que 0 momento em que a can-
didatura do peemedebista a
presidente da Camara mais
cresceu foi no enfrentamento
na votagao do Codigo.

Assim, o PMDB ameaga im-
por a mais grave derrota poli-
ticaao governo Dilmana vota-
¢ao do Codigo Florestal, com

Paulo Liebert/AE

Temer: vice reconheceu que a
pressdo do PT sobre o PMDB

é grande e que ainsatisfagdo se
alastra na base.

regras de prote¢do ambiental
nas propriedades do Pais.

O relator Paulo Piau
(PMDB-MG) é contra aexigén-
cia de recuperagao de cerca de
300 mil quilémetros quadra-
dos de vegetagao nativa apro-
vada pelo Senado em dezem-
bro. (AE)

aborto. A campanhadotucano
José Serra foi acusada de ex-
plorar o tema para colocar Dil-
ma em choque com religiosos.

"Reduzir a eleigao presiden-
cial a uma discussédo sobre
aborto é muito pobre. A mes-
ma coisa vale para a Prefeitu-
ra", opinou Chalita. (AE)

Antecipacéo: Chalita
trata sobre o aborto em
aulamagnana
Faculdade de Direito
do Instituto
Presbiteriano
Mackenzie, onde
leciona.





